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Tiirkiye Kurumsal Yatirnmci Yoneticileri Dernegi Agikladi

YATIRIMCILARIN YENI GOZDESI YATIRIM FONLARI OLDU
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Tiirkive Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi’nin hazirlattig: rapora gore; 2020

ii_sonunda 142 milyar TL biiyiikliige ulasan Yatirnm Fonlari yatirimcisina
enflasyonun iizerinde getiri sadladi. 2020'de yatirnm fonlarinin _agirlikli ortalama
getirisi enflasyonun 7 puan iizerinde gerceklesti. Yatirnm fonlarinin gosterdikleri
performans, TEFAS islem hacmindeki rekor artisla karsiligini buldu. Bdylelikle
yatirnmcilarin yeni gézdesi yatirnm fonlarn oldu.

Tiirkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Dernedi'nin (TKYD), Ocak 2021 itibari ile Ludens ileri
Finansal Hizmetler'e hazirlattigir “Yatinm Fonlarn Performans Raporu”na gore
pandeminin yarattigi endise ve belirsizlik ortamina ragmen gegen senenin llkemiz yatirim
fonu sektori tarafindan iyi yonetildigi gorildi. Yilin ilk geyregindeki ani gelismelerin yarattigi
sarsintilardan kacginllamasa da sektdriin hemen hemen tamaminda yilin geri kalan déneminde
hizli toparlanmalar ve iyilesmeler yasandi. Yatirim fonlarinin gosterdikleri performans, TEFAS
islem hacmindeki rekor artisla karsiidini buldu. Gegtigimiz yil yatinmacilarin yeni gdzdesi
yatinm fonlar oldu. 2020°’de TEFAS'ta toplam islem yapmis 84 kurumun 43'G araci kurum,
21'i banka, 16'si portfdy yodnetim sirketi ve 4G katiim bankasi olarak siralandi. 2020°de
TEFAS islem hacmi bir 6nceki yila gére 3 kat artti.

Serbest fonlarin biiyiikliikleri yiizde 65’lik bir biiyiime ile 35,6 milyar TL'ye ulasti

Raporda yatirim fonlari; Menkul Kiymet Yatinm Fonlari, Serbest Yatirnm Fonlari, Gayrimenkul
Yatinm Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar ana kategorilerine ayrilarak analiz edildi.
2019 sonu itibariyle menkul kiymet yatirnm fonlar iki kattan fazla biytyerek yaklasik 92
milyar TL olurken, 2020'de portfoy blylkligd 95 milyar TL'ye ulasti. Yaklasik 4 yillik bir
gegmisi olan gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlari ise 2020'nin sonunda 11 milyar
TL biyiklige sahip oldu. Serbest fonlarin 2019 sonundaki 21,6 milyar TLlik blyiklikleri,
2020 sonunda yaklasik ylizde 65'lik bir bliylime kaydetti ve 35,6 milyar TL'ye ulast.

Tim inceleme dénemlerinde menkul kiymet ve serbest yatirim fonlarinin agirlikli ortalama net
getirilerinin TUFE'nin ve mevduat faizinin (izerinde oldudu gériildii. Analiz kapsaminda 1 yillik
donemdeki incelemelere dahil olan gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim
fonlar da benzer bicimde TUFE'nin ve mevduat faizinin {izerinde net getiriler elde etti.



Menkul kiymet yatinm fonlarinin ve serbest fonlarin getirisi TUFE'nin iizerinde
gerceklesti

Son 5 yillik dénemde menkul kiymet yatinm fonlarinin ve serbest fonlarin agirlikli ortalama
net getirisi TUFE'nin ve mevduat faizinin (izerinde gerceklesti. Son 3 yillik dénemde menkul
kiymet yatinm fonlarinin ve serbest fonlarin adirlikli ortalama net getirisi TUFEnin ve
mevduat faizinin Gzerinde oldu. Son 1 yilda menkul kiymet yatinm fonlari, serbest fonlar,
gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlarinin adirlikh ortalama net
getirileri TUFE’nin ve mevduat faizinin izerinde gerceklesti.

Hisse senedi yatinm fonlar yatinnmcisina kazandirdi

Hisse senedi yatinm fonlari son 1 yilda yatinmcisina BIST-100 Fiyat Endeksi’nden yaklasik 37
puan daha fazla kazandirdi. Gegmis getirilere baktigimizda da, hisse fonlarinin basarili aktif
yonetimle karsilastirma Olcltleri olan BIST-100 Endeksi’nden daha yiksek getiriler elde
ettigi goruldl. Hisse senedi yatirim fonlari son 3 yilda BIST-100 Fiyat Endeksi’'nin yaklasik 109
puan ve son 5 yilda yaklasik 166 puan {izerinde getiri sagladi.

Karsilastirma 6lgltiiniin getirisinin lzerinde getiri saglayan fonlarin toplam fonlar igerisindeki
payina (basari orani) bakildidinda, 2020'de ylizde 69°luk bir basari orani yakalandigi gorilda.

Menkul kiymet yatinm fonlarinda genel olarak bakildiginda, son 5 yilda ortalama yiizde 140
oraninda birikimli agirlikh net getiri s6z konusu oldu. 3 yillik dénem igin ortalama yiizde 79,
son 1 yilda ise bu getiri yuzde 22 seviyesinde gergeklesti. Bu getirilerin hem enflasyon hem
de mevduat faizinin izerinde oldugu gorulda.

Mevduat faizlerinin diistigi son vyillarda, bir kisim yatinmcinin alternatif yatinm araci
arayislarinda tercih edilen serbest fonlar, son 5 yilda ylizde 215, son 3 yilda ylizde 120 ve son
1 yilda yilizde 32 getiri sadladi. 2016 sonunda kurulmaya baslanan gayrimenkul ve girigsim
sermayesi fonlar ise yatirmcisina son 1 yida sirasiyla yizde 106" ve ylizde 24 getiri
kazandirdi.

Menkul kiymet fonlari kategori bazinda ayrintili incelendiginde 5 yillik ve 3 yillik dénemlerde
en yliksek getiri yabanci hisse senedi fonlarina ait oldugu goriildii. Son 1 yillik dénemde ise
en yuksek getiriyi katiim hisse fonlari kazandirdi. Onlari altin fonlan izledi. Son 1 yillik
inceleme doneminde para piyasasi fonlari haric tim menkul kiymet yatinm fonu
kategorilerinin agirliklandiriimis ortalama net getirileri TUFE'nin ve mevduat faizinin tizerinde
gergeklesti.

*Gayrimenkul Yatinm Fonlarinin son 1 yillik agirlikli ortalama net getirisi hesaplanirken Re-Pie Gayr. ve Gr. Ser. Novada Urfa GYF

ve Re-Pie Gayr. ve Gr. Ser. Milenyum GYF fonlarinin yillik getirilerinin sirasiyla %10369 ve %1506 olduklari goriilmistir. Bu iki
fona ait ugdederler cikarildiginda kategorinin adirlikli ortalama getirisi %7,8'dir.

Rapora Ludens (www.ludens.com.tr) ve TKYDnin (www.tkyd.org.tr) web
sitelerinden ulasilabilir.

TKYD hakkinda:

1999 yilinda kurulan ve tyeleri adirlikli olarak portfdy yonetim sirketlerinden olusan TKYD, Kamu otoritesi ile finansal sektdriin
arasinda kopri olma islevinin yani sira, sektdrde temel standartlarin gelistirilmesi ve kurumsallasmaya katki alaninda galismalar
yuruttyor.
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