YENİ KYD TL DİBS ENDEKSLERİNİN AÇIKLAMASI
Endeks Hesaplanma Methodu:

T.C Hazinesi’nin ihraç ettiği devlet iç borçlanma senetlerinin vadelerinin uzaması sebebiyle uluslararası uygulamalar doğrultusunda, yeni KYD-TL DİBS endekslerinin yaratılması gereği doğmuştur. Söz konusu endeksler, İMKB Tahvil-Bono Piyasası’nda işlem gören iskontolu ve sabit faizli kuponlu devlet iç borçlanma senetlerinin getirilerini bir bütün olarak yansıtmak ve böylece başta kurumsal yatırımcılar olmak üzere tüm sabit getirili kıymet yatırımcılarına performanslarını karşılaştırabilecekleri bir kıstas sunmak amacı ile oluşturulmuştur. 
Endekslerin hazırlanmasında iki ana kriter göz önüne alınmıştır: Kıymetlerin vadeleri ve piyasa değerleri. 
Uluslararası uygulamalara paralel olarak farklı vade yapılarındaki yatırımlara kıstas sağlayabilmek amacıyla     üç ayrı endeks oluşturulmuştur. Her bir kıymetin vadeye kalan gün sayısına göre hangi endeks içinde yer alacağı aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 

	Endeks 
	Endekse dahil olacak kıymetlerin  vadeye kalan gün sayısı

	KYD-DİBS Kısa
	 
       0 – 365 gün

	KYD-DİBS Orta
	   366 – 1095 gün

	KYD-DİBS Uzun
	 1096 gün ve üzeri


Endekslerin hesaplanma ilkeleri;

· Yukarıdaki tabloya göre belirli bir kıymetin hangi endekse dahil olacağı belirlenir.

· Kuponlu kıymetlerin dahil olacakları endekslerin seçimi için bu kıymetlerin “Macaulay Duration” ile ulaşılan vadeleri dikkate alınır.

· Hazine ihalelerinde yapılan toplam satışlar (Hazine ihalelerinde piyasaya satış, ROT yoluyla piyasa yapıcılarına ve kamu kurumlarına yapılan satış, ihale sonrası satış, TAP, Değişim İhaleleri ve Halka Arz yoluyla satış) her bir kıymetin piyasa değerinin hesaplamasında kullanılır.

· Kıymet ağırlıkları, her bir kıymetin nominal değerleri ile piyasa fiyatlarının çarpımının 100’e bölünmesi ile bulunan bugünkü değerlerinin orantılanması ile ulaşılan değerlerdir.
· Endeks değerleri, kıymetlerin İMKB Tahvil-Bono Piyasası’nda oluşan günlük ağırlıklı ortalama fiyatlarındaki bir önceki güne göre değişim ile kıymet ağırlıklarının çarpılması yolu ile bulunur.

· Piyasaya yeni çıkan kıymetler ilk işlem gördükleri gün endekse dahil edilirken, ihalede oluşan ağırlıklı ortalama fiyat bir önceki değer olarak dikkate alınır. 
· İşlem görmeyen günler için en son işlem gününde oluşan fiyatın iç verimle ilerletilmesiyle oluşan fiyat kullanılır. 
Endekslerin formülü;     Her Endeks hesaplama t günü için;
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Her i kıymeti için;
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   t-1 günündeki DİBS nominal büyüklükleri dikkate alınarak hesaplanan ağırlıklar
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   t günündeki fiyat

