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SUBAT 2010

Genel Gorinim

Faiz Oranlari Gelismeleri

Para Politikasi Kurulu(PPK)’'nun 16 Subat 2010 tarihinde yaptig toplantida
Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters
Repo Pazar’nda uygulanmakta olan gecelik faiz oranlarininin sabit kalmasina
karar verildi. Buna gore, gecelik bor¢clanma faiz orani yiizde 6,50, gecelik borg
verme faiz orani ise ylizde 9 seviyelerini korudu.

2009 yilinda ekonominin yavas buytyecegi ve enflasyondaki gerilemenin devam
edecegi beklentisiyle Merkez Bankasi tarafindan faiz oranlari kademeli olarak
distrulmasta.

Fiyat Gelismeleri

Vergi ve gida fiyatlarindaki artislarin etkisiyle 2010 yilinda artis trendine giren
enflasyon, Subat ayinda da yukselisini sirdirerek Aralik 2008’den bu yana yillik
bazda ilk kez yizde 10 seviyesinin Gzerinde iki haneye cikmistir.

Subat ayinda Tiiketici Fiyatlari(TUFE) yiizde 1,45, yillik enflasyon da yiizde 10,13
seviyesine ulasmistir. TUFE’de ana harcama gruplarn itibariyle bir énceki aya
gore en yuksek artis yluzde 5,01 ile gida ve alkolstiz icecekler grubunda
gerceklesmistir. Alkolli icecekler ve tutinde ylzde 3,72, lokanta ve otellerde
yizde 1,17 artis olmustur. Yilhk TUFE’deki artis ise bir dnceki yilin ayni ayina
gore en vyuksek yuzde 52,88 ile alkolli icecekler ve tutin grubunda
gerceklesmistir.

Subat ayinda Uretici Fiyatlari(UFE) aylik bazda yiizde 1,66, yillik bazda ise yiizde
6,82 oraninda yiikselmistir. UFE’de aylik degisim tarim sektoriinde yiizde 4,04,
sanayi sektorinde vyuzde 1,16 olarak gerceklesmistir. Tarim sektori
endeksinde, Aralik 2009’a gore ylizde 6,68, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise
yuzde 19,73, Sanayi sektori endeksinde ise Aralik 2009’a gore ylzde 1,34, bir
onceki yilin ayni ayina gore yizde 4,16 artis yasanmistir.



iMKB

2009 yilini 52,825 puan seviyesinde tamamlayan IMKB-100 endeksi Ocak ayi
icerisinde yukselis trendi izlemisti. Subat ayinda disis trendine giren endeks
ozellikle Subat ayinin son haftasinda 47,739 seviyesinden kapanis yaparak ayi
49,705 seviyesinden tamamlamistir.

Yatirim Fonlari

2009 yilin1 29,6 milyar TL seviyesinde tamamlayan yatirim fonlarinin net aktif
degeri 2010 yilinin ikinci ayinda artarak 29,7 milyar TL seviyesine yukselmistir.

Subat 2010’da net aktif deger, A Tipi fonlarda 1,1 milyar TL (Ocak 2010 1,2
milyar TL)'ye gerilerken, B Tipi fonlar 28,6 milyar TL(Ocak 2010 28,4 milyar
TL)'ye ylikselmistir.

Ocak ayinda yatirim fonlarinin igindeki kiymetlerin toplamdaki pay dagilimlari;
Kamu borglanma senetleri’'nde %32,12, ters repo’da %57,91, hisse senedi’'nde
%2,55, yabanci menkul kiymetlerde %0,20, borsa para piyasasi’nda %5,80, diger
kiymetlerde ise %1,42 olarak gergeklesmistir.

2009 yil sonunda 2,54 milyar TL olan Yatirim Ortakliklari net aktif degeri 2010
yihnin ikinci ayinda 2,55 milyar TLl'ye ulasmistir. Ayni dénemde Yatirim
Ortakhklari icerisinde, Gayri Menkul Yatirim Ortakliklari degeri 1,83 milyar
TL'den 1,84 milyar TL'ye yukselirken, Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari degeri
734 milyon TL'den 710 milyon TL’ye gerilemistir.

Bireysel Emeklilik Sistemi

2010 yihinin Subat ayinda da yukselisine devam eden Bireysel Emeklilik
Fonlari’nin net aktif degeri 9,4 milyar TL seviyesine ylikselmistir.

SPK verilerine gore, Aralik 2009 doneminde Bireysel Emeklilik Fonlar’nin net
aktif degeri yaklasik %2,3 artarak 8,8 milyar TL'den 9 milyar TL'ye yikselmisti ve
ayni donemde bir dnceki yila gore yaklasik %41 oraninda artmisti.

EGM (Emeklilik Gozetim Merkezi) verilerine gore 2010 yih ikinci ay1 sonunda
sirketlerin katilimci sayisi 2,021,917 kisidir.



Dinyada Yatirrm Fonlan - EFAMA & ICI

EFAMA (Avrupa Yatirim Fonlari ve Portféy Yonetimi Birligi)'nin Avrupa fonlari
icin yayinladigi 2009 yili dérdiinci ¢eyrek istatistiklerine gore, Avrupa’da yatirim
fonlari buayukligl %2,9 oraninda artarak 7,04 trilyon Euro’ya yukseldi. Buna
gore, net aktif deger UCITS lerde 5,30 trilyon Euro, Non-UCITS lerde ise 1,74
trilyon Euro oldu.

2009 son ceyrekte net aktiflerdeki ylkselisi 6zellikle hisse (%7), dengeli/karma
(%4) ve bono (%3) fonlardaki artis desteklemistir. 2009 yili son ¢eyreginde
UCITS lerin net girisi 1 milyar Euro’ya geriledi. Gerileme para piyasasi
fonlarindan ayni donemde 61 milyar Euro’luk c¢ikis olmasindan
kaynaklanmaktadir.

ABD Yatirim Fonlari Enstitiisii (Investment Company Institute - ICl) tarafindan
hazirlanan uluslararasi yatirim fon endustrisi istatistiklerine gére, diinya yatirm
fonlari buyudkligtd 2009 yili 3.ceyrekte, yluzde 6,2'lik artisla 14,39 trilyon
Euro’dan 15,28 trilyon Euro’ya (22,38 trilyon dolar) yikseldi.

3.ceyrekte tim fonlara net giris 73 milyar Euro olmustur. 2009 3.ceyrekte en
fazla yukselis ylzde 13,7 ile hisse fonlarda gorilmistir. Buna gore hisse fonlari
bayukluga 5,8 trilyon Euro’ya ulasti. Dengeli/karma fonlar yliizde 10,7 artisla 1,5
trilyon Euro, bono fonlari da ylzde 9,3 artisla 3,0 trilyon Euro’ya ylkselmistir.
Para piyasasli fonlari ise ylizde 6,9 disUsle 4 trilyon Euro’dan 3,8 trilyon Euro’ya
gerilemistir.

2009 Ucguncl ceyrekte diinya yatinm fonlari blyukliginin yizde 38’i hisse
fonlarda, ylizde 19’u bono fonlarda, ylizde 25’i para piyasasi fonlarinda, ylizde
10’u dengeli/karma fonlarda ve yizde 8'i de diger fonlarda bulunmaktadir.



KYD ENDEKSLERI

KYD Fon Endeksleri
26 Subat 2010 itibariyle KYD Fon Endeks Degisimleri:

Endeksler Deger Ginluk Haftalik Ayhk Yillik
Degisim Degisim Degisim _ Degisim
A Tipi 540,89 -0,878 -4,438 -6,014 -2,712
B Tipi 1085,1 0,005 0,033 0,185 0,443

KYD DiBS Endeksleri
26 Subat 2010 itibariyle KYD DiBS Endeks Degisimleri:

Endeksler Deger Gunluk Haftalik Ayhk Yillik
Degisim Degisim Degisim Degisim
30 GUN 544,49 0,018 0,127 0,558 1,103
91 GUN 724,01 0,016 0,137 0,652 1,24
182 GUN 920,01 0,021 0,146 0,738 1,271
365 GUN 901,85 -0,007 0,04 0,834 1,572
547 GUN 203,98 -0,025 0,103 0,89 1,832
TUM 830,99 -0,006 0,098 0,677 1,543

KYD Eurobond Endeksleri
KYD Tiirk Eurobond Endeksleri'ne iliskin 6zet veriler 26 Subat 2010 tarihi
itibariyle asagida 6zetlenmektedir.

Endeksler Deger Glinliik Haftalik Aylik Yilhk
Degisim Degisim Degisim Degisim
usD 223,2 0,54 -0,01 -0,15 0,17
UsD-TL 209,13 0,29 1,22 3,3 3,44
Euro 178,51 0,07 0,5 0,62 1,05

Euro-TL 216,67 0,49 2,36 0,5 -1,63



KYD FX DiBS Endeksleri
26 Subt 2010 itibariyle KYD FX DiBS Endeks degisimleri:

Endeksler Deger Gunlik Haftalik Ayhik Yillik
Degisim Degisim Degisim Degisim

usD 131,43 0,008 0,038 0,168 0,099

USD - TL 122,24 -0,245 1,268 3,593 3,339

KYD O/N Repo Endeksleri
26 Subat 2010 itibariyle KYD O/N Repo Endeks degisimleri:

Endeksler Deger Gunluk Haftalik Ayhk Yillik
Degisim Degisim Degisim Degisim
Net 293,19 0,014 0,099 0,425 0,815

Brit 378,87 0,018 0,127 0,547 1,045



TKYD’DEN

TKYD’nin calismalari sektor temsilcilerinin etkin katilimlari, komite calismalar
ve Dernek yonetimimizin kamu otoriteleri ile strdirmus olduklari lobi
faaliyetleri ile devam etmektedir.

2009 yili icinde yapilan ¢alismalar arasinda 3.Kolektif Yatirim Araclari Endustrisi
Sektodr Toplantisi, istanbul Finans Merkezi (iFM) Projesi Eylem Plani Calismalari,
Kolektif Yatirim Kurumlari ve Portfoy Yoneticiligi Kanunu taslaginin hazirlanarak
SPK’ya sunulmasi, 10.y1l etkinlikleri ve Dernek yonetiminin kamu otoritesi ile yil
icinde vergi ve mevzuat diizenlemelerine yonelik slirdirdtgi lobi ¢calismalari
sayilabilir.

TKYD XI.Genel Kurul Toplantisi 16 Subat 2010 tarihinde Grand Hyatt istanbul’da
39 Uyenin katihmiyla yapilmistir.

Genel Kurul Toplantisi sonrasinda yapilan TKYD Yonetim Kurulu Toplantisi’nda
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miduri Gur Cagdas TKYD Yonetim Kurulu
Baskanligina yeniden segilmistir. Dernegimizin Baskan Yardimciligi gérevine ING
Portféy Yonetimi A.S. Ydnetim Kurulu Uyesi Sayin Didem Gordon, Genel
Sekreterlige Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Midir Yardimcisi Sayin
Tayfun Oral yeniden secilmislerdir.

2 yilligina secilen yeni dénem Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri
asagidaki sekildedir;

YONETIM KURULU

Gur Cagdas Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Didem Gordon ING Portféy Yonetimi A.S.
Tayfun Oral Oyak Menkul Degerler A.S.

Alp Keler Fortis Portfoy Yonetimi A.S.
Celal Reyhan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Cem Yalginkaya Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Gulsevin Yilmaz Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Gurman Tevfik is Portfoy Yonetimi A.S.

Namik Aksel HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Omer Yenidogan TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Ozgir Giineri Finans Portfoy Yonetimi A.S.



DENETIM KURULU

Cenk Aksoy is Portféy Yonetimi A.S.
Fatih Arabacioglu Deniz Portfoy YOnetimi A.S.
Halim Cun Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Genel Kurul Toplantisi sonrasi yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi’'nda Dernek
calismalarinin aktif olarak yulritilmesinde ©6nemli rol oynayan Calisma
Komiteleri’nin baskan ve baskan yardimcilari da yeniden belirlendi.

Mevzuat Komitesi : Baskan Didem Gordon

Vergi Komitesi  : Baskan Murat Ogel

Strateji Komitesi : Baskan Cem Yalginkaya

iletisim Komitesi : Baskan Alp Keler

Egitim Komitesi  : Baskan Dilek Glilensoy

Endeks Komitesi : Baskan Cenk Aksoy

Siniflandirma ve Derecelendirme Komitesi : Baskan Celal Reyhan
Acik Platform Teknik Komitesi : Baskan Celal Reyhan



