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Temmuz, makroekonomik göstergelerin olumlu devam ettiği bir ay oldu. Enflasyondaki gerileme devam ederken gerçekleşen faiz dışı  fazla program hedefinin üstünde idi. Öte yandan, dış dinamiklerdeki değişimler, ekonomik büyümeyi azaltmadı. Bu dönemde, dış ve iç faktörlerin etkisiyle risk primlerinin artışı, ekonomiye ek bir maliyet çıkarmıştır. Temmuz ayı aynı zamanda, önümüzdeki dönemlerde IMF ile olan anlaşmaların yenilenmesinin sıkça gündeme geldiği bir ay oldu. Reel faizlerin düşmesi için hem IMF ile ilişkiler hem de 2004 yılı sonrası uygulanacak politikalar büyük önem taşıyor. Ayrıca IMF’ ye olan borçların yeniden yapılandırılması Hazine’yi rahatlatabilir.

Yatırım Fonları

Temmuz ayı sonu itibariyle, yılbaşından beri gerçekleşen getiriler açısından bakıldığında, tüm A Tipi Fonlar arasında 37 adet fon, İMKB-100 Endeksinin yılbaşından beri  % 3,20’ lik performansının üzerine çıkmış, bu fonlar arasında en yüksek getiri oranı  % 46,80 olarak gerçekleşmiştir. Öte yandan, yine aynı tarihte, tüm B Tipi fonlar arasında yılbaşından itibaren getiri oranlarına bakıldığında, hiçbir B Tipi fon, 91 günlük KYD DİBS endeksinin yılbaşından itibaren getirisi olan % 15,50 oranının üzerinde getiri sağlamayı başaramamıştır. Tüm B tipi fonlar arasında yılbaşından itibaren getiri oranlarına bakıldığında ise, en yüksek getiri oranı % 14,43 olarak gerçekleşmiştir.

KYD Fon Endeksleri

30 Temmuz 2004 itibariyle KYD A Tipi Fon Endeks Getirileri :

	Günlük
	Haftalık
	Aylık
	3 Aylık
	6 Aylık
	Yıllık
	Yılbaşından Beri

	% 0,45
	% 1,65
	% 5,08
	% 5,01
	% 2,26
	% 51,21
	% 1,51


30 Temmuz 2004 itibariyle  KYD B Tipi Fon Endeks Getirileri :   

	Günlük
	Haftalık
	Aylık
	3 Aylık
	6 Aylık
	Yıllık
	Yılbaşından Beri

	% 0,09
	% 0,36
	% 1,60
	% 3,76
	% 8,27
	% 21,94
	% 9,84


KYD DİBS Endeksleri

30 Temmuz 2004 itibariyle KYD DİBS Tüm Endeks Getirileri :

	Günlük
	Haftalık
	Aylık
	Yılbaşından Beri

	% 0,13
	% 0,52
	% 2,52
	% 13,72


KYD A Tipi Fon Endeks Getirileri Grafiği 


[image: image1.wmf]-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

80

Haz.03

Tem.03

Eyl.03

Eki.03

Kas.03

Ara.03

Oca.04

Mar.04

Nis.04

May.04

Haz.04

Tem.04

Aylık Getiriler

3 Aylık Getiriler

6 Aylık Getiriler

Yıllık Getiriler


KYD B Tipi Fon Endeks Getirileri Grafiği


[image: image2.wmf]0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

Haz.03

Tem.03

Eyl.03

Eki.03

Kas.03

Ara.03

Oca.04

Mar.04

Nis.04

May.04

Haz.04

Tem.04

Aylık Getiriler

3 Aylık Getiriler

6 Aylık Getiriler

Yıllık Getiriler


Temmuz ayı sonundaki verilerle, tüm A ve B tipi fonların toplam net varlık değeri 22.978.089.850 (Milyon) TL, 15.709,86 (Milyon) USD olarak gerçekleşmiştir. Bu toplamda A Tipi fonlar 510,26 Milyon USD ve B Tipi fonlar 15.199,6 Milyon USD büyüklüğe sahiptirler. Temmuz ayı sonu itibariyle 122 adet A Tipi ve 122 adet B Tipi olmak üzere toplam 244 yatırım fonu mevcuttur. ( 30 Temmuz tarihinde 1 USD = 1,468,321 TL’dir. )

KYD Eurobond Endeksleri

KYD Türk Eurobond Endeksleri 2003 yılı başından beri olan değerleri yansıtmaktadır. 30 Temmuz 2004 tarihi itibariyle KYD Eurobond Endekslerindeki durum aşağıda özetlenmektedir:

	KYD Eurobond Endeksleri (30/07/2004 itibariyle)
	 
	31 Aralık 2002 = 100

	 
	Değer
	Günlük Değ.
	Haftalık Değ.
	Aylık Değ.
	Yıllık Değ.

	USD
	129,71
	0,67
	0,42
	4,57
	-1,19

	USD-TL
	115,70
	0,00
	1,04
	3,29
	3,73

	EUR
	122,90
	0,33
	0,41
	3,32
	4,01

	EUR-TL
	126,03
	0,07
	-0,21
	1,36
	4,32


KYD Endeks Grafikleri
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KYD FX DİBS Endeksleri

	KYD FX DİBS Endeksleri (02/08/2004 itibariyle)
	 
	31 Aralık 2002 = 100

	 
	Değer
	Günlük Değ.
	Haftalık Değ.
	Aylık Değ.
	Yıllık Değ.

	USD
	108,56
	0,10
	0,16
	1,03
	2,31

	USD-TL
	96,19
	-0,57
	-0,99
	0,91
	6,68

	EUR
	110,09
	0,00
	0,52
	0,81
	2,75

	EUR-TL
	112,30
	-0,53
	-1,34
	-0,02
	2,51


KYD O/N Repo Endeksleri 

	KYD O/N Repo Endeksleri (03/08/2004 itibariyle)
	 
	31 Aralık 2002 = 100

	 
	Değer
	Günlük Değ.
	Haftalık Değ.
	Aylık Değ.
	Yıllık Değ.

	Net
	147,49
	0,05
	0,33
	1,52
	11,24

	Brüt
	164,55
	0,06
	0,42
	1,95
	14,62


Yatırım Ortaklıkları


25 Haziran 2004 tarihi itibariyle, toplam 22 adet A tipi menkul kıymet yatırım ortaklığı mevcuttur. Aynı tarihte bu yatırım ortaklıklarının toplam portföy değeri 224,7 trilyon TL dir. 

KYD’den

Derneğimiz, FEFSI’den gelen görüş istekleri doğrultusunda, Türkiye’deki yatırım fonları endüstrisi ile ilgili bilgileri düzenli olarak FEFSI’nin ilgili kanallarına bildirmeye başlamıştır. 
Öte yandan, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ‘Bireysel ve Kurumsal Portföylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirme ve Sıralama Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’ le ilgili olarak, Derneğimiz, sektördeki katılımcılarla görüş alışverişi içerisinde bulunarak, görüşleri topluca SPK’na iletmektedir.

Yeni Türk Lirasına geçiş ile ilgili Derneğimiz görüşleri Kurula iletilmiştir.

 Kurumsal  Yatırımcı Yöneticileri  Derneği


K   u   r   u   l   u   ş   u   :        1   9   9   9
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KYD B Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		2.43		8.84		17.79		24.64

		Jul-03		2.54		7.92		17.36		40.32

		Aug-03		2.92		8.1		17.68		39.98

		Sep-03		2.33		7.73		17.25		38.87		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		Oct-03		2.01		7.17		15.66		37.01

		Nov-03		1.68		5.71		14.27		34.92

		Dec-03		1.87		5.67		13.84		34.09

		Jan-04		1.45		5.09		12.63		32.18

		Feb-04		1.67		5.25		11.26		30.93

		Mar-04		1.7		4.9		10.85		29.97

		Apr-04		0.92		4.35		9.66		26.83

		May-04		0.69		3.34		8.76		24.29

		Jun-04		1.42		3.06		8.11		23.07

		Jul-04		1.6		3.76		8.27		21.94





KYD A Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		-1.43		11.41		9.52		24.64

		Jul-03		-1.39		-0.84		4.42		10.52

		Aug-03		7.67		4.66		8.73		23.33

		Sep-03		10.84		17.04		30.4		39.3		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		Oct-03		11.75		30.77		29.67		41.87

		Nov-03		3.44		22.04		27.72		23.93

		Dec-03		13.3		25.51		46.9		60.88

		Jan-04		-0.73		13.08		47.87		54.4

		Feb-04		2.72		15.59		41.07		53.38

		Mar-04		4.21		6.33		33.45		74.01

		Apr-04		-0.09		-2.62		10.11		42.79

		May-04		-1.52		-6.64		7.92		37.83

		Jun-04		1.48		-9.15		-3.4		41.91

		Jul-04		5.08		5.01		2.26		51.21
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KYD B T F I R Eng

		Date		Monthly returns		3 Months Returns		6 Months Returns		Annual Returns

		June 2003		2.43		8.84		17.79		24.64

		July 2003		2.54		7.92		17.36		40.32

		August 2003		2.92		8.1		17.68		39.98

		September 2003		2.33		7.73		17.25		38.87		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		October 2003		2.01		7.17		15.66		37.01

		November 2003		1.68		5.71		14.27		34.92

		December 2003		1.87		5.67		13.84		34.09

		January 2004		1.45		5.09		12.63		32.18

		February 2004		1.67		5.25		11.26		30.93

		March 2004		1.7		4.9		10.85		29.97

		April 2004		0.92		4.35		9.66		26.83

		May-04		0.69		3.34		8.76		24.29

		June 2004		1.42		3.06		8.11		23.07





KYD A T F I R Eng

		Date		Monthly returns		3 Months Returns		6 Months Returns		Annual Returns

		June 2003		-1.43		11.41		9.52		24.64

		July 2003		-1.39		-0.84		4.42		10.52

		August 2003		7.67		4.66		8.73		23.33

		September 2003		10.84		17.04		30.4		39.3		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		October 2003		11.75		30.77		29.67		41.87

		November 2003		3.44		22.04		27.72		23.93

		December 2003		13.3		25.51		46.9		60.88

		January 2004		-0.73		13.08		47.87		54.4

		February 2004		2.72		15.59		41.07		53.38

		March 2004		4.21		6.33		33.45		74.01

		April 2004		-0.09		-2.62		10.11		42.79

		May-04		-1.52		-6.64		7.92		37.83

		June 2004		1.48		-9.15		-3.4		41.91
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KYD B Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		2.43		8.84		17.79		24.64

		Jul-03		2.54		7.92		17.36		40.32

		Aug-03		2.92		8.1		17.68		39.98

		Sep-03		2.33		7.73		17.25		38.87		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		Oct-03		2.01		7.17		15.66		37.01

		Nov-03		1.68		5.71		14.27		34.92

		Dec-03		1.87		5.67		13.84		34.09

		Jan-04		1.45		5.09		12.63		32.18

		Feb-04		1.67		5.25		11.26		30.93

		Mar-04		1.7		4.9		10.85		29.97

		Apr-04		0.92		4.35		9.66		26.83

		May-04		0.69		3.34		8.76		24.29

		Jun-04		1.42		3.06		8.11		23.07

		Jul-04		1.6		3.76		8.27		21.94
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KYD A Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		-1.43		11.41		9.52		24.64

		Jul-03		-1.39		-0.84		4.42		10.52

		Aug-03		7.67		4.66		8.73		23.33

		Sep-03		10.84		17.04		30.4		39.3		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		Oct-03		11.75		30.77		29.67		41.87

		Nov-03		3.44		22.04		27.72		23.93

		Dec-03		13.3		25.51		46.9		60.88

		Jan-04		-0.73		13.08		47.87		54.4

		Feb-04		2.72		15.59		41.07		53.38

		Mar-04		4.21		6.33		33.45		74.01

		Apr-04		-0.09		-2.62		10.11		42.79

		May-04		-1.52		-6.64		7.92		37.83

		Jun-04		1.48		-9.15		-3.4		41.91





KYD B T F I R Eng

		Date		Monthly returns		3 Months Returns		6 Months Returns		Annual Returns

		June 2003		2.43		8.84		17.79		24.64

		July 2003		2.54		7.92		17.36		40.32

		August 2003		2.92		8.1		17.68		39.98

		September 2003		2.33		7.73		17.25		38.87		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		October 2003		2.01		7.17		15.66		37.01

		November 2003		1.68		5.71		14.27		34.92

		December 2003		1.87		5.67		13.84		34.09

		January 2004		1.45		5.09		12.63		32.18

		February 2004		1.67		5.25		11.26		30.93

		March 2004		1.7		4.9		10.85		29.97

		April 2004		0.92		4.35		9.66		26.83

		May-04		0.69		3.34		8.76		24.29

		June 2004		1.42		3.06		8.11		23.07





KYD A T F I R Eng

		Date		Monthly returns		3 Months Returns		6 Months Returns		Annual Returns

		June 2003		-1.43		11.41		9.52		24.64

		July 2003		-1.39		-0.84		4.42		10.52

		August 2003		7.67		4.66		8.73		23.33

		September 2003		10.84		17.04		30.4		39.3		Getiriler ay sonu getirileridir. Grafik isimleri için ay başı yazılmıştır.

		October 2003		11.75		30.77		29.67		41.87

		November 2003		3.44		22.04		27.72		23.93

		December 2003		13.3		25.51		46.9		60.88

		January 2004		-0.73		13.08		47.87		54.4

		February 2004		2.72		15.59		41.07		53.38

		March 2004		4.21		6.33		33.45		74.01

		April 2004		-0.09		-2.62		10.11		42.79

		May-04		-1.52		-6.64		7.92		37.83

		June 2004		1.48		-9.15		-3.4		41.91






