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2003 yılında ulusal programın ana hedefleri büyük oranda tutturuldu ve 2003 yılı  birçok alanda istikrarın sağlanması açısından başarılı bir yıl oldu. 2004 yılında da ekonomik programın bel kemiği, yeterli oranda faiz dışı fazla elde etmek olacak. Enflasyon oranındaki düşüş devam etmekle birlikte, Türkiye genelindeki ağır geçen kış aylarının olumsuz etkileri yılın ilk çeyreğindeki enflasyon oranlarını olumsuz yönde etkileyecektir.

Her ne kadar Mart ayında yapılacak olan yerel seçimler, ekonomik istikrar açısından bir tehdit oluşturmasa da, daha önemlisi, program hedefleriyle uyumsuz bir ücret ve gelirler politikası izlenmesi, potansiyel bir risk olarak ortaya çıkabilecektir. TL’ nin değer kazanması ve faizlerdeki düşüş borç dinamiklerini halen olumlu etkilemektedir.

Yüksek cari işlemler açığı, sürdürülebilir büyüme ortamının oluşmasını engelleyebilir. 2004 yılında da piyasalardaki pozitif ivmenin devam etmesi bekleniyor.

Yatırım Fonları


Ocak 2004 döneminde B tipi fonlar, yılbaşından bugüne kadar olan getiriler açısından değerlendirildiğinde, en fazla getiriyi sağlayan fonlar arasında ilk sıralarda yer aldılar. Ocak 2004 sonu itibariyle gerçekleşen verilere göre, tüm A tipi fonlar, İMKB endeksinin küçük oranda düşüş göstermesinden olumsuz etkilendiler. 

Ocak ayı sonu itibariyle yılbaşından beri gerçekleşen getiriler açısından bakıldığında, tüm A Tipi Fonlar arasında 4 adet A Tipi fon, İMKB-100 Endeksinin yılbaşından beri getiri oranı olan % -0.57 ‘lik performansının üzerine çıkmayı başardı ve bu fonlar arasında en yüksek getiri oranı  % 7.47 olarak gerçekleşti. Öte yandan yine aynı tarihte, tüm B Tipi fonlar arasında yılbaşından itibaren getiri oranlarına bakıldığında, 1 adet B Tipi fon, 91 günlük KYD DİBS endeksinin yılbaşından itibaren getirisi olan % 2.03 oranının üzerinde aylık getiri sağlamayı başardı. Tüm B tipi fonlar arasında yılbaşından itibaren getiri oranlarına bakıldığında ise, en yüksek getiri oranı % 2.05 olarak gerçekleşti.

KYD Fon Endeksleri

29 Ocak 2004 itibariyle KYD A Tipi Fon Endeks Getirileri :

	Günlük
	Haftalık
	Aylık
	3 Aylık
	6 Aylık
	Yıllık
	Yılbaşından Beri

	% -0.79
	% -3.34
	% -0.73
	% 13.08
	% 47.87
	% 54.40
	% -0.73


29 Ocak 2004 itibariyle  KYD B Tipi Fon Endeks Getirileri :   

	Günlük
	Haftalık
	Aylık
	3 Aylık
	6 Aylık
	Yıllık
	Yılbaşından Beri

	% 0.03
	% 0.35
	% 1.45
	% 5.09
	% 12.63
	% 32.18
	% 1.45


KYD DİBS Endeksleri

29 Ocak 2004 itibariyle KYD DİBS Tüm Endeks Getirileri :

	Günlük
	Haftalık
	Aylık
	Yılbaşından Beri

	% -0.02
	% 0.40
	% 1.92
	% 1.88
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Ocak ayı sonundaki verilerle, tüm A ve B tipi fonların toplam net varlık değeri 21,256,072,539 (Milyon) TL, 16,090.01 (Milyon) USD olarak gerçekleşmiştir. Ocak sonu itibariyle 124 adet A Tipi ve 116 adet B Tipi olmak üzere toplam 240 yatırım fonu mevcuttur. 

KYD Eurobond Endeksleri

KYD Türk Eurobond Endeksleri 2003 yılı başından beri olan değerleri yansıtmaktadır. 28 Ocak 2003 tarihi itibariyle KYD Eurobond Endekslerindeki durum aşağıda özetlenmektedir:

	Eurobond Endeksleri (28/01/2004 itibariyle)
	31 Aralık 2002 = 100

	 
Değer
Günlük Değ.
Haftalık Değ.
Aylık Değ.
Yılbaşı Değ.
USD
133.04
-0.57
-0.30
1.86
1.35
USD-TL
107.19
-0.16
-0.69
-4.41
-3.90
EUR
119.17
-0.04
0.00
0.77
0.85
EUR-TL
115.41
1.25
-0.57
-4.53
-4.48



KYD Endeks Grafikleri
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Yatırım Ortaklıkları


30 Kasım 2003 tarihi itibariyle toplam 22 adet A tipi menkul kıymet yatırım ortaklığı mevcuttur. Aynı tarihte bu yatırım ortaklıklarının toplam portföy değeri 187,7 trilyon TL dir. Öte yandan, yatırım ortaklıklarının aynı tarih itibariyle toplam piyasa kapitalizasyonu ( değeri ) ise 113,8 trilyon TL dir. Yatırım ortaklıkları iskontolu bir seviyede işlem görmeye devam etmektedir. Yatırım ortaklıklarının portföylerinin toplam olarak çeşitli varlıklara yaptığı yatırım dağılımı da şu orandadır; % 51 hisse senetleri, % 12 ters repo, % 37 hazine bonosu.


Aynı tarih itibariyle 9 adet gayrimenkul yatırım ortaklığı mevcuttur ve bu ortaklıkların toplam portföy değeri 1.101,8 Trilyon TL ve toplam piyasa kapitalizasyonu ise 435,6 Trilyon TL’dir.


KYD’den


KYD’ nin geleneksel yeni yıl kokteyli 19 Ocak Pazartesi günü Hyatt Regency otelinde gerçekleştirildi. Kokteylde, Sermaye Piyasası Kurulu Başkanı Sayın Dr. Doğan Cansızlar yaptığı konuşmada, yatırım fonu sektöründe görülen hızlı gelişmeden dolayı, bir kurumsal yatırımcılar birliği kurulması yönündeki düşüncesini de ifade etti.
 Kurumsal  Yatırımcı Yöneticileri  Derneği


K   u   r   u   l   u   ş   u   :        1   9   9   9











PAGE  
4

_1138091778.xls
Grafik3

		37773		37773		37773		37773

		37803		37803		37803		37803

		37834		37834		37834		37834

		37865		37865		37865		37865

		37895		37895		37895		37895

		37926		37926		37926		37926

		37956		37956		37956		37956

		37987		37987		37987		37987



Aylık Getiriler

3 Aylık Getiriler

6 Aylık Getiriler

Yıllık Getiriler

-1.43

11.41

9.52

24.64

-1.39

-0.84

4.42

10.52

7.67

4.66

8.73

23.33

10.84

17.04

30.4

39.3

11.75

30.77

29.67

41.87

3.44

22.04

27.72

23.93

13.3

25.51

46.9

60.88

-0.73

13.08

47.87

54.4



KYD B Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		2.43		8.84		17.79		24.64

		Jul-03		2.54		7.92		17.36		40.32

		Aug-03		2.92		8.1		17.68		39.98

		Sep-03		2.33		7.73		17.25		38.87

		Oct-03		2.01		7.17		15.66		37.01

		Nov-03		1.68		5.71		14.27		34.92

		Dec-03		1.87		5.67		13.84		34.09

		Jan-04		1.45		5.09		12.63		32.18





KYD A Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		-1.43		11.41		9.52		24.64

		Jul-03		-1.39		-0.84		4.42		10.52

		Aug-03		7.67		4.66		8.73		23.33

		Sep-03		10.84		17.04		30.4		39.3

		Oct-03		11.75		30.77		29.67		41.87

		Nov-03		3.44		22.04		27.72		23.93

		Dec-03		13.3		25.51		46.9		60.88

		Jan-04		-0.73		13.08		47.87		54.4
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KYD B Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		2.43		8.84		17.79		24.64

		Jul-03		2.54		7.92		17.36		40.32

		Aug-03		2.92		8.1		17.68		39.98

		Sep-03		2.33		7.73		17.25		38.87

		Oct-03		2.01		7.17		15.66		37.01

		Nov-03		1.68		5.71		14.27		34.92

		Dec-03		1.87		5.67		13.84		34.09

		Jan-04		1.45		5.09		12.63		32.18
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KYD A Tipi Fon Endeks Getiriler

		Tarih		Aylık Getiriler		3 Aylık Getiriler		6 Aylık Getiriler		Yıllık Getiriler

		Jun-03		-1.43		11.41		9.52		24.64

		Jul-03		-1.39		-0.84		4.42		10.52

		Aug-03		7.67		4.66		8.73		23.33

		Sep-03		10.84		17.04		30.4		39.3

		Oct-03		11.75		30.77		29.67		41.87

		Nov-03		3.44		22.04		27.72		23.93

		Dec-03		13.3		25.51		46.9		60.88

		Jan-04		-0.73		13.08		47.87		54.4
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