






           KYD Aylık Bülten  

    Haziran 2003

Dünyada ve Türkiye’de Irak savaşından sonra ekonomik açıdan oluşan olumlu hava genel anlamda Haziran ayında da devam etti. Türkiye’nin en son ihracat ve büyüme verileri de oldukça olumlu gözükmektedir. Gerek ABD ile ilişkiler, gerekse Avrupa Birliği ve diğer bölge ülkeleriyle olan ilişkiler açısından Haziran ayı içerisinde oldukça yoğun siyasi gelişmeler yaşandı. Öte yandan Haziran 2003 sonu itibariyle Türkiye’deki yatırım fonlarında farklı fon türleri açısından yine oldukça değişken bir kazanç profili ortaya çıktı.  

Yatırım Fonları

Haziran ayında tüm yatırım fonları türleri arasında en yüksek getiriyi ağırlıklı olarak B Tipi Değişken Fonlar ve B Tipi Tahvil ve Bono fonlarının sağladığı göze çarpmaktadır. 30 Haziran 2003 tarihindeki verilere göre toplam 126 A Tipi Fon arasından, Yılbaşından bugüne kadar olan getiriler itibariyle 51 A Tipi Fon, KYD A Tipi Fon Endeksinin üzerinde getiri sağlamayı başardılar. Aynı tarihteki verilere göre, toplam  111 B Tipi Fon arasından, Yılbaşından bugüne kadar olan getiriler itibariyle 64 B Tipi Fon da, KYD B Tipi Fon Endeksinin üzerinde getiri sağladılar.

Haziran ayı sonu verilerine göre, tüm A Tipi fonlar arasında yılbaşından itibaren getiri oranlarına bakıldığında en yüksek getiri oranı 28.58 % ve tüm B Tipi fonlar arasında yılbaşından itibaren getiri oranlarına bakıldığında en yüksek getiri oranı ise 28.86 % olarak gerçekleşmiştir.

KYD Fon Endeksleri

30 Haziran 2003 itibariyle KYD A Tipi Fon Endeksi Getirileri : 

Aylık :  -1.43 %
3 aylık :  11.41 %
   6 aylık : 9.52 %
   Yıllık : 24.64 %

Yılbaşından itibaren :  9.52 %

30 Haziran 2003 itibariyle  KYD B Tipi Fon Endeksi Getirileri :   

Aylık :  2.43 %
3 aylık : 8.84 %
  6 aylık : 17.79 %   Yıllık : 41.53 %

Yılbaşından itibaren :  17.79 %

KYD DİBS endeksleri

30 Haziran 2003 itibariyle KYD DİBS Tüm Endeksi Getirileri 

DİBS Tüm Günlük : 0.25 %
    DİBS Tüm Haftalık :  0.93 %

  










                DİBS Tüm Aylık :
 2.64
%
    DİBS Tüm Yılbaşından itibaren :  27.19 %

Haziran ayı sonundaki verilerle, tüm A ve B Tipi fonların toplam net varlık değeri  TL olarak 12,963,813,637 (Milyon) TL  ve Dolar bazında 9,241.39 (Milyon) USD olarak gerçekleşmiştir.

Global Yatırım Piyasalarından 

Sistematik Yatırım

Kısa vadeli yatırım yaklaşımının çok popüler olduğu Türkiye sermaye piyasalarında günlük değişimlerden etkilenmeden belirli bir disiplin içerisinde yatırım yapabilmenin yolu ‘Sistematik Yatırım’ yapmaktır. Yani bu yatırım stratejisinde, yatırımcı belli aralıklarla belli miktardaki parayı yatırıma yönlendirmektedir. Bu tür bir strateji, düzenli uygulandığı için, iyi günlerde ( yükseliş olan dönemlerde ) piyasaya aşırı yüklenme ve kötü günlerde de ( düşüş yaşanan dönemlerde ) piyasadan panik halinde kaçış gibi olumsuz durumları ortadan kaldırmaktadır. Her ne kadar sistematik yatırım yapmanın da belli bir getiri oranını sağlamak açısından kesin bir garantisi yoksa da, yatırımcı açısından bir çok yararları mevcuttur. Öncelikle yatırımcılar sık sık yatırım kararı verme stresinden kurtulurlar ve böylece yanlış karar alma riski de azaltılmış olur. Risk tercihleri, yatırım vadesi ve yatırımcı hedefleri doğru bir şekilde önceden belirlenip bir yatırım planı yapıldıktan sonra iş oldukça kolaylaşmış olur. Örneğin, bu tür bir yatırım yönteminde her gün karar vermek yerine sadece ayda bir kere karar vermek durumunda olmak hem yatırımcıyı rahatlatır hem de günümüzün yoğun iş temposunda önemli bir zaman tasarrufu sağladığı gibi asıl konsantrasyonumuzun işimiz üzerinde yoğunlaşmasını da mümkün kılar. Ayrıca yatırımcı için, en iyi zamanlamayı yapmak için girilen stres ortadan kalkar. Sistematik yatırımın bir başka avantajı da yatırım yapmak için birikimlerin daha erkenden başlamasıdır. Önemli olan yatırım miktarı değil, erkenden başlayıp zamanla küçük miktarları çoğaltmaktır. Düzenli aralıklarla yapılan küçük yatırımların piyasalardaki aşırı dalgalanmalardan daha az etkilenme özelliği olduğu da bir gerçektir.

Sistematik yatırım yaparken de, diğer stratejilerde olduğu gibi yatırım vadesi azaldıkça daha az riskli enstrümanlara yönelmek doğru bir davranış olur. Sonuçta unutulmamalıdır ki, yatırım alışkanlıklarının daha uzun vadeli yatırımlar şekline dönüşmesi açısından sistematik bir yatırım stratejisi önemlidir. Dünya çapındaki özel emeklilik fonlarının da en önemli özelliklerinden biri erken bir vakitte birikim yapmaya başlamaları ve bu birikimleri, günlük değişimlerden etkilenmeden planlı ve disiplinli bir şekilde çeşitli yatırım enstrümanlarında değerlendirmeleridir. Zaten, kurumsal yatırımcıların birikmiş olan çok büyük miktarlardaki yatırımlarını çok sık aralıklarla değiştirmeleri kendiliğinden bir fiyat istikrarsızlığı yaratabileceği için, bu birikimlerin belirli bir plan çerçevesinde alınıp uzun vadede saklanması yatırım piyasalarının dengeleri açısından önemlidir.
Corporate Governance   ( Kurumsal İyi Yönetim ) 

Kurumsal iyi yönetim kavramı, çok eskiden beri bilinmesine rağmen, sadece kriz dönemlerinde gündeme gelmekte ve tartışılmaktadır. Günümüzde özel ve kamu sektöründe faaliyet gösteren şirketler hem Türkiye’de hem de dünyada büyüklük olarak geldikleri nokta itibariyle ekonomik gelişmeleri ve göstergeleri çok fazla etkilemeye başladılar. Ayrıca global olarak yatırım getirilerindeki azalmalar yatırımcıları şirketlere karşı çok daha duyarlı bir hale getirdi. İşte bu yüzden her ne kadar ABD ve diğer uluslararası şirket skandalları bahane gösterilse de kurumların iyi yönetilmesi konusu gerçekte yatırımcılara karşı güven ortamının arttırılması açısından önemlidir. Kurumsal iyi yönetim sadece yatırımcı güvenini sağlamakla kalmayacak, ondan çok daha önemlisi, şirketlerin şeffaf, verimli ve sorumlu bir şekilde yönetilmelerini de mümkün kılarak, hem bir ülkenin kaynaklarının daha verimli kullanılmasını sağlayacaktır hem de haksız yere elde edilen kazançların yeniden ekonominin yararına kullanılmasına ve kayıt altına alınmasına yardımcı olacaktır.

Kurumsal İyi Yönetim konusunda son dönemlerde hem dünyada hem de ülkemizde bir çok önemli gelişme yaşanmaktadır. Başta ABD, AB ülkeleri ve hatta Brezilya gibi gelişmekte olan ülkeler olmak üzere bir çok ülke bu konuda yeni düzenlemeleri yürürlüğe sokmaktadırlar. Kısaca ‘Kurumsal İyi Yönetim’ ilkeleri diye özetleyebileceğimiz bu düzenlemeler çok yakında bütün ülkelerin gündeminde olacaktır. Türkiye’de de Sermaye Piyasası Kurulu bu alanda bir rehber hazırlamıştır. Henüz zorunlu bir düzenleme olmamasına rağmen ileride kanuni düzenlemeler yapılması da gündeme gelebilir. Dünyanın bir çok ülkesindeki kurumsal yatırımcılar bu gelişmeleri çok olumlu bulmaktadırlar, çünkü yakında Türkiye’de de başlayacak olan özel emeklilik fonları açısından bir ülkede kurumsal iyi yönetim bilincinin yerleşmesi çok yararlıdır. Özellikle emeklilik için yapılan uzun vadeli yatırımların güvenilir şirketlerde bulunması yatırımcılar açısından son derece önemli bir konudur. Belirli ülkeler, sadece kurumsal iyi yönetim ilkelerini uygulayan şirketlere açık olan özel borsalar ve endeksler kurma yoluna bile gitmişlerdir. 

Kurumsal iyi yönetim ilkelerinden biri, tüm pay sahiplerinin, şirket yönetimine karşı daha aktif bir şekilde söz sahibi olmasıdır. Dolayısıyla, kendi başına şirketlerin faaliyetleri konusunda teknik ve mesleki bilgisi yeterli olmayan pay sahipleri ve bireysel yatırımcılar da, bu ilkeler sayesinde seslerin kurumsal yatırımcılar yoluyla duyurabileceklerdir. İşte bu nedenle bir çok ülkenin kurumsal yatırımcıları, önümüzdeki dönemlerde, kurumsal iyi yönetim ilkelerini benimseyen şirketlere giderek daha çok ağırlık vereceklerini belirtmektedirler. Türkiye’de de aynı şekilde Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Derneği ( KYD ), fon yatırımlarında ve özellikle de özel emeklilik fonları içerisinde, kurumsal iyi yönetim ilkelerini benimsemiş olan şirketlere yapılan yatırımların  arttırılacağını belirtmektedir.

 Kurumsal  Yatırımcı Yöneticileri  Derneği
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