KYD DİBS ENDEKSLERİNİN AÇIKLAMASI
Endeks Hesaplanma Methodu:


KYD-DİBS endeksleri, İMKB Tahvil-Bono Piyasası’nda işlem gören iskontolu ve sabit faizli kuponlu devlet iç borçlanma senetlerinin getirilerini bir bütün olarak yansıtmak ve böylece başta kurumsal yatırımcılar olmak üzere tüm sabit getirili kıymet yatırımcılarına performanslarını karşılaştırabilecekleri bir kıstas sunmak amacı ile oluşturulmuştur. Endekslerin hazırlanmasında iki adet kriter göz önüne alınmıştır: Kıymetlerin vadeleri ve piyasa değerleri... Farklı vade yapılarındaki yatırımlara kıstas sağlayabilmek amacıyla beş ayrı endeks oluşturulmuştur. Endeksler ve bir kıymetin vadeye kalan gün sayısına göre hangi endeks içinde yer alacağı aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 

	Endeks 
	Endekse dahil olacak kıymetlerin  vadeye kalan gün sayısı

	KYD-DİBS-30
	 0 – 60 gün

	KYD-DİBS-91
	61 – 121 gün

	KYD-DİBS-182
	122 – 242 gün

	KYD-DİBS-365
	243 – 488 gün

	KYD-DİBS-Tüm
	Tüm kıymetler


Yukarıdaki tabloya göre belirli bir kıymetin hangi endekse dahil olacağı belirlendikten sonra, kıymetler, endeksin “tam” vadesine uzaklığına göre %40-30-20-10’luk ağırlık dilimlerine ayrılmaktadır. Örneğin, hem 122 gün vadeli bir kıymet hem de 182 gün vadeli bir kıymet, KYD-DİBS-182’de yer almakla beraber, 182 gün vadeli kıymetin endeksteki ağırlığı 122 gün vadeli kıymetin ağırlığından daha fazla olacaktır. Kıymetlerin vadeye kalan gün sayılarına göre alacakları endeks içi ağırlıklar aşağıda sunulmuştur. 

	Endeks
	30
	91
	182
	365

	Katsayı
	VGK
	VGK
	VGK
	VGK

	10
	0-7 ve 53-60
	61-68 ve 114-121
	122-136 ve 227-242
	243-273 ve 458-488

	20
	8-15 ve 45-52
	69-76 ve 106-113
	137-152 ve 212-226
	274-304 ve 427-457

	30
	16-22 ve 38-44
	77-83 ve 99-105
	153-167 ve 197-211
	305-334 ve 397-426

	40
	23-37
	84-98
	168-196
	335-396




Belirli bir endeks için bir katsayı aralığında kıymet bulunmaması halinde o katsayının ağırlığı, kıymet barındıran diğer katsayılara ağırlıkları oranında yansıtılmaktadır.  Katsayılar kullanılarak kıymetlerin endeksler içindeki ağırlıkları kademeli olarak değiştirilmekte ve böylece endeksin yatırımcılar tarafından taklit edilebilirliği kolaylaştırılmaktadır. Ayrıca bu sayede kıymetlerin endeks değiştirmelerinde keskin farklılıkların ortaya çıkması engellenmekte, geçişler yumuşatılmaktadır. Endeks içerisinde bulunan kıymetler eğer İMKB Tahvil Bono Piyasası’nda o gün işlem görmemişse yada işlem görmüş ama bir önceki gün değeri oluşmamışsa endeks hesaplamasında dikkate alınmaz. Bu tür kıymetlerin katsayaları diğer kıymetlere ağırlıkları  oranında dağıtılmaktadır.

Kıymetlerin Hazine ihalelerinde yapılan toplam satışları (Piyasaya satış, ROT yoluyla piyasa yapıcılarına ve kamu kurumlarına yapılan satış, TAP ve Halka Arz yoluyla satış) piyasa değerleri hesaplamasında kullanılmaktadır. Ayrıca, piyasaya yeni çıkan kıymetler valör günü endekse dahil edilirken, İhale’de oluşan ağırlıklı ortalama fiyat bir önceki değer olarak kullanılmaktadır. Böylece ihale kıymetinin ihraç edildiği gündeki performansı endeks içerisine alınmaktadır. 

Kıymetlerin endekslerdeki ağırlıklarını etkileyen ikinci faktör, kıymetlerin piyasa değeridir. Belirli bir endekse dahil kıymetlerin nominal tutarları günlük fiyatları ile çarpılarak piyasa değerleri bulunmakta ve bu değerlere göre kıymetler ağırlıklandırılmaktadır. Buradaki amaç, piyasada yoğun olarak taşınan kıymetlere endekslerde daha fazla ağırlık vermektir. Yukarıda açıklandığı şekilde hesaplanan iki ağırlık, birbirleri ile çarpılarak kıymetlerin endekslerdeki nihai ağırlığı bulunmaktadır.

KYD-DİBS-Tüm endeksi, vadelerine bakılmaksızın kıymetleri piyasa değerlerine göre ağırlıklandırmakta ve piyasada işlem gören tüm iskontolu ve sabit faizli kuponlu borçlanma senetlerini birarada yansıtan bir endeks özelliği taşımaktadır.  Sabit faizli kuponlu kıymetlerin hangi endekslere dahil edileceği belirlenirken gerçek vadelerine değil, bu kıymetlerin ortalama vadelerine (sürelerine) bakılmaktadır.

Endeks değerleri, kıymetlerin İMKB Tahvil-Bono Piyasası’nda oluşan günlük ağırlıklı ortalama fiyatlarındaki bir önceki güne göre değişim ile kıymet ağırlıklarının çarpılması yolu ile bulunmaktadır.

